
จัดท ำโดยส ำนักบริหำรกำรลงทุน 

กำรลงทุนในเศรษฐกิจไทย 2558: 
ควำมน่ำจะเป็นบนควำมแปรผัน 

วิน พรหมแพทย,์ CFA 
หัวหน้ากลุ่มงานลงทุน และรองโฆษก  

ส านักงานประกันสังคม 
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ภำวะเศรษฐกิจโลก : สหรัฐยังขยำยตัวดี แต่ยุโรปและจีนชะลอตัว
มำกขึ้น ในขณะที่ญี่ปุ่นยังฟืน้ตัวได้ช้ำภำยหลังกำรปรบัขึ้น VAT 

ที่มำ : Bloomberg, Markit, National Bereau of Statistics of China 

ตลำดแรงงำนสหรัฐฯ ขยำยตัวได้ดี ภำคกำรผลิตกลุ่มยูโรมีแนวโน้มชะลอตัว 

รำยจ่ำยภำคครัวเรือนญี่ปุ่นยังคงหดตัว 

ภำคกำรผลิตจีนยังคงแนวโน้มชะลอตัว 
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คำดกำรณ์เศรษฐกิจโลก : สหรัฐฯมีกำรฟื้นตัวดีขึ้น  
แต่ยุโรปและญี่ปุ่นฟื้นตัวในระดับต่ ำ และจีนชะลอตัวต่อเนื่อง 

ที่มำ : Bloomberg และประมำณกำรโดย SSO 

 

USD’s Real GDP Growth 

Japan’s Real GDP Growth China’s Real GDP Growth 

Euro Area’s Real GDP Growth 
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ภำวะเศรษฐกิจไทย : ภำพรวมยังค่อนข้ำงอ่อนแอ แต่มีแนวโน้มดีขึ้นในปี 58 

4 ที่มำ : CEIC 

การบริโภคและลงทุนยงัไมส่ามารถฟ้ืนตัวได้มากนัก
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ส่งออกและท่องเที่ยวยงัไมส่ามารถฟ้ืนตัวได้มากนัก
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รายได้เกษตรกรหดตัวสูงข้ึน หลังผลผลิตกลับมาหดตัว
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คำดกำรณ์เศรษฐกิจไทย : เศรษฐกิจฟื้นตัวอย่ำงช้ำๆ / ค่ำเงินบำท 
มีแนวโน้มอ่อนค่ำ โดยคำดว่ำ ธปท. จะปรับขึ้นดอกเบี้ยปลำยป ี2015 
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GDP Growth Forecast 2013 2014F 2015F 2016F

Nominal GDP (%) 4.6 3.4 5.5 6.9

Real GDP (%) 2.9 1.4 3.4 4.8

Private Consumption (%) 0.3 0.6 2.2 3.2

Gov. Consumption (%) 4.9 3.7 1.1 2.2

Private Investment (%) -2.8 -4.2 4.3 8.8

Gov. Investment (%) 1.3 8.6 0.7 14.4

Export of Goods (%) 0.2 0.0 1.7 6.2

Export of Service (%) 19.7 -7.9 8.6 5.9

Import of Goods and Service (%) 2.3 -7.7 3.4 6.4

Economic Forecast 2013 2014F 2015F 2016F

Capacity Utilization (%) 64.4 61.2 62.4 64.0

Tourist (mln.) 26.5 24.3 27.6 29.6

Export Growth in Dollar Term (%) -0.3 -0.7 3.0 7.2

USDTHB (฿/$) 31.1 32.5 33.5 34.2

Headline Inflation (%) 2.2 2.1 2.3 2.4

   Core Inflation (%) 1.0 1.6 1.8 1.9

BOT Policy Rate (%) 2.25 2.00 2.50 2.50

ที่มำ : Bloomberg, NESDB, Bisnew, CEIC และประมำณกำรโดย SSO 

Thailand’s Real GDP Growth 

Thailand’s Inflation 

GDP Growth Forecast 2013 2014F 2015F 2016F

Nominal GDP (%) 4.6 3.4 5.5 6.9

Real GDP (%) 2.9 1.4 3.4 4.8

Private Consumption (%) 0.3 0.6 2.2 3.2

Gov. Consumption (%) 4.9 3.7 1.1 2.2

Private Investment (%) -2.8 -4.2 4.3 8.8

Gov. Investment (%) 1.3 8.6 0.7 14.4

Export of Goods (%) 0.2 0.0 1.7 6.2

Export of Service (%) 19.7 -7.9 8.6 5.9

Import of Goods and Service (%) 2.3 -7.7 3.4 6.4
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มุมมองตลำดทุนโลก 

10y Yield Current 2015F 

US 1.75% 2.50% 

Euro 0.51% 1.10% 

UK 1.42% 2.50% 

Germany 0.36% 1.00% 

Japan 0.29% 0.75% 

Thailand 2.59% 3.25% 

World Bond Markets 

2014 2015F Return 

S&P 500 2058 2150 +5% 

Stoxx 600 347 365 +5% 

Nikkei 225 17450 20500 +18% 

SHSZ300 3533 3880 +10% 

SET Index 1500 1650 +10% 

World Equity Markets 

LT Forecast  Exp. Return Volatility 

Thai Govt Bonds 3.8% 6.7% 

Global Govt Bonds 3.6% 5.1% 

Thai Equities 8.7% 28.9% 

DM Equities 8.5% 18.6% 

Real Estate 7.1% 10.3% 

Infrastructure 7.0% 12.4% 

Source: DB, Mercer, SSO 
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