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เศรษฐกิจโลกกับโอกาสการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจไทย 

ศูนย์วจิยักสิกรไทย 
4 เมษายน 2559  
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 คาดวา่ Fed จะปรับขึน้อตัราดอกเบีย้อยา่งชา้ๆ เพือ่
รักษาความตอ่เนือ่งของการฟ้ืนตัวทางเศรษฐกจิ 

 มแีนวโนม้ใชน้โยบายการเงนิ
ผอ่นคลายตอ่เนือ่ง โดยแม ้
เศรษฐกจิเริม่ฟ้ืนตัว แตย่ัง
เตบิโตในระดบัต า่ ซึง่ไมเ่พยีง
พอทีจ่ะชดเชยกบัการชะลอ
ตัวของเศรษฐกจิจนี 

 การเดนิหนา้ปฏริปูโครงสรา้งเศรษฐกจิ สูบ่รรทัดฐานใหม ่
(New Normal) ท าใหเ้ศรษฐกจิจนีจะยังคงชะลอตัวตอ่เนือ่ง 
แตท่างการคงพยายามรักษาการเตบิโตไวไ้มต่ า่กวา่ 6.5% อัตราการเตบิโตของเศรษฐกิจโลก 

ทีม่า: IMF และประมาณการโดย ศูนย์วิจยักสิกรไทย 

จนี 

สหรฐัฯ 
ญีปุ่่ น 

ยโูรโซน 

ราคาน า้มนั 
 แมค้าดวา่ราคาน ้ามันใกลถ้งึจดุต า่สดุ และจะเริม่มี

เสถยีรภาพขึน้ แตย่ังเป็นประเด็นทีต่อ้งจับตาใกลช้ดิ 

เศรษฐกิจโลกปี 2559 อาจปรับตัวดีขึน้เพียงเล็กน้อย  

การฟ้ืนตัวของเศรษฐกจิโลกยังเปราะบาง 
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สัดส่วนจ านวนและรายได้จากนักท่องเที่ยวจีน คิดเป็นราว 26% 
ของตลาดต่างชาติเที่ยวไทยในปี 2558 

ที่มา: กระทรวงพาณิชย์ กรมการทอ่งเที่ยว รวบรวมโดยศนูย์วิจยักสิกรไทย 

ความเส่ียงปี 59: เศรษฐกิจไทย เช่ือมโยงกับจีน ค่อนข้างมาก 
 
 
 
 
  
 
 

จีน เป็นตลาดส่งออกส าคัญ
ของไทย 

% to total export (2558) 
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จีนเป็นผู้บริโภคสินค้าโภคภณัฑ์รายส าคัญของโลก 
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Source: Peterson Institute for International Economics and World Economic Forum 

% Export to China / Export to Global 

Note: data of Year 2013 

China’s share of global commodity consumption  การเตบิโตช้าลงของจีน ฉุดราคาสินค้าโภคภัณฑ์  
และกระทบประเทศที่มีจีนเป็นตลาดส่งออกหลัก 
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 ความเส่ียงปี 59: ราคาสินค้าโภคภณัฑ์
ในปี 2559 อาจยังคงอยู่ในระดบัต ่า 
 
 
 
 
  
 
 

ที่มา: IMF 

• ล่าสุดในเดือนก.พ. 59 IMF คาดว่า ราคาน า้มันเฉลี่ย
จะปรับลดลงกว่า 30% ในปี 59 หลังจากที่ลดมาแล้ว 
47% ในปี 58  

• ราคาสินค้าโภคภณัฑ์อื่น โดยเฉพาะโลหะ (Metal) 
ยังคงปรับลดลง 

• สินค้าส่งออกของไทย ในหมวดที่อิงกับราคาน า้มัน 
และกลุ่มเกษตรแปรรูป คดิเป็นสัดส่วนรวมกันเกือบ 
30% ของมูลค่าการส่งออกทัง้หมดในปี 58 

Indices in USD (2005=100) 

IMF forecast 2014 2015 2016  
(20 Jan) 

2016 
(26 Feb) 

Oil  
(average petroleum crude spot) 

96.2 50.8 29.9 34.8 

% Changes of Oil -7.5 -47.2 -41.1 -31.6 

% Changes of Non-fuel Commodities -4.0 -17.5 -12.0 -9.4 

Commodity Prices 
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สหรัฐฯ: ตลาดแรงงานฟ้ืนตัวต่อเน่ือง...และแรงกดดันเงนิเฟ้อเร่ิมขยับขึน้ 

Mar-16 = 5.0% 

Headline CPI 

Unemployment Rate 
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ประมาณการอัตราการเตบิโตทางเศรษฐกิจ ในปี 2558-2559 

ทีม่า: สศช. กระทรวงพาณิชย์ และประมาณการโดย ศูนย์วิจยักสิกรไทย 

เครือ่งชีท้ ีส่ ำคญั 2014 2015

(%YoY ยกเวน้ระบเุป็นอยา่งอืน่) กรณีพืน้ฐำน กรอบประมำณกำร

อตัรำกำรขยำยตวัของจดีพี ี 0.8 2.8 3.0 2.5-3.5

กำรบรโิภคภำคเอกชน 0.6 2.1 2.1 1.7-2.5

กำรบรโิภคของรฐับำล 2.1 2.2 2.8 2.4-3.2

กำรลงทุน -2.4 4.7 4.6 4.0-5.2

กำรสง่ออก (ฐำนศลุกำกร ในรปูดอลลำรฯ์) -0.4 -5.8 2.0 0.5-3.5

กำรน ำเขำ้ (ฐำนศลุกำกร ในรปูดอลลำรฯ์) -9.0 -11.0 5.5 3.5-7.5

อตัรำเงนิเฟ้อท ัว่ไป 1.9 -0.9 0.4 0.0-0.8

2016

ปจัจยัเสีย่งทีอ่าจ
กดดนัเศรษฐกจิ
ลงสูก่รอบลา่ง

ของประมาณการ 

 เศรษฐกจิจนีชะลอตวัแรงกวา่ทีค่าด  
 เงนิทนุไหลออกจากตลาดเกดิใหมห่ลัง Fed ทยอยขึน้ดอกเบีย้ 
 ราคาโภคภณัฑย์ังตกต า่ 
 ปัจจัยภมูรัิฐศาสตรแ์ละปัญหาการกอ่การรา้ย 

 

 ภยัแลง้ยาวนานและ
รนุแรงกวา่ทีค่าด 

 ประเด็นทางการเมอืงใน
ประเทศ 

ปจัจยัในประเทศ ปจัจยัภายนอกประเทศ 
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ล้านลูกบาศก์เมตร

ปริมาณน า้ใช้การได้ 4 เขื่อนหลัก  ภูมิพล สิริกิติ  แควน้อยฯ ป่าสักฯ 

ที่มา: กรมชลประทาน รวบรวมโดยศนูย์วิจยักสิกรไทย  

ความเส่ียงปี 59: ภยัแล้งจะกระทบรายได้เกษตรกรต่อเน่ืองจากปีที่ผ่านมา 

ภาคกลาง ตะวันออกเฉียงเหนือ 
และภาคเหนือ ... เป็นพืน้ที่ที่

เผชิญภยัแล้งรุนแรง 



9 

ความเส่ียงปี 59: หนีค้รัวเรือนยังมีแนวโน้มเพิ่มขึน้ แต่เป็นอัตราที่ชะลอลง 
 

ที่มา: ธปท. และประมาณการโดยศนูย์วิจยักสิกรไทย 

2557 Q3/2558 2558f 2559f 

% หนีค้รัวเรือนต่อจีดีพี 79.8 81.1 81.5 83.0-84.0 
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ยอดคงค้างหนีค้รัวเรือน   ต่อจีดีพี

2554 – 2556:
Avr.+15.5% YoY 

2557 – 2559f:
Avr.+5.5% YoY 

2554 – 2556:
Avr.+5.7% to GDP

2557 – 2559f:
Avr.+2.2% to GDP
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ปี 2559 การลงทุนภาคเอกชน  

น่าจะกลับมาขยายตัวในแดนบวกได้  
หลังจากตดิลบต่อเน่ืองในช่วงปี 2556-2558 

การลงทุนเป็นแกนหลักน าการเตบิโต  

แม้ขยายตวัชะลอลงจากฐานที่สูงในปี 2558 แต่การลงทุน
ภาครัฐยังคงมีบทบาทส าคัญ ทัง้ในการผลักดนัเมด็เงนิสู่

เศรษฐกิจ และสร้างความเช่ือม่ันให้แก่ภาคเอกชน  

การลงทุนภาครัฐ 
 การเร่งลงทุนตามมาตรการเพิ่มสิทธิประโยชน์

ส่งเสริมการลงทุน 

 การลงทุนที่เกี่ยวเน่ืองหรือตามมากับการ
พัฒนาโครงสร้างพืน้ฐานของภาครัฐ 

 การลงทุนเพื่อรองรับระบบ 4G 

การลงทุนภาคเอกชน 

 โครงการภายใต้งบประมาณของรัฐบาล โดยเฉพาะ
โครงการขนาดเล็กที่มีการผ่อนคลายวิธีการจัดซือ้จัดจ้าง  

 โครงการเพื่อการพัฒนาระบบบริหารจัดการทรัพยากร
น า้และระบบขนส่งทางถนนระยะเร่งด่วน 

 การลงทุนในโครงสร้างพืน้ฐานขนาดใหญ่ ส่วนใหญ่จะ
มาจากโครงการต่อเน่ือง และโครงการที่ประมูลไปแล้ว 
แต่ส าหรับโครงการที่จะมีการประมูลในปี 2559 อาจยังมี
เม็ดเงนิลงทุนจริงเกิดขึน้น้อย 

โครงการที่จะมีการใช้จ่ายเม็ดเงนิลงทุนในปี 2559 
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ข้อจ ากัดและความท้าทายเชิงนโยบายเศรษฐกิจมหภาค 
นโยบายการคลัง 

 เสถียรภาพ VS การขยายตัวของเศรษฐกิจ 

 การส่งผ่านผลเชงินโยบายสู่ภาคเศรษฐกจิจริง 

 ความผันผวนของตลาดทุนและค่าเงนิภมูภิาค 

 แรงกดดันด้านเงนิฝืด 

 

 

 

 

 

นโยบายการเงนิ 

 กรอบความยั่งยืนทางการคลัง 

 สภาพคล่องและอัตราดอกเบีย้ในประเทศ 

 อัตราการเบกิจ่าย 

 มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจระยะสัน้ 

 สิทธิประโยชน์ส าหรับการส่งเสริมการลงทุน 
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ความสามารถทางการแข่งขันของ
ภมูภิาคสูงขึน้จากการเป็นตลาด

และฐานการผลิตเดียวกัน 
   ก่อเกดิห่วงโซ่การผลิตระดบัภมูภิาคอันมีไทยเป็นศูนย์กลาง 
 

   การขนส่งสินค้าข้ามพรมแดนที่มีความสะดวกมากขึน้ 

 

   โครงสร้างพืน้ฐานด้านการขนส่งได้รับการพัฒนาและเชื่อมต่อ 

 

   การแบ่งงานกันท าภายในภมูภิาค 

 

   การจัดตัง้เขตเศรษฐกจิพเิศษที่เมืองตะเขบ็พรมแดนที่มี

ศักยภาพการเตบิโตสูง 
 

 

 

เศรษฐกิจไทยกับประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน (AEC) 
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เขตเศรษฐกิจพเิศษเช่ือมห่วงโซ่การผลิตไทย-เพื่อนบ้าน 

  การค้าชายแดนจะเข้ามามีบทบาทต่อการค้าของไทยมากยิ่งขึน้ภายใต้ประชาคม
เศรษฐกิจอาเซียน (AEC) 

  นโยบายการจัดตัง้เขตเศรษฐกิจพเิศษ (Special Economic Zone: SEZ) ใน
บริเวณชายแดนที่มีความชัดเจนและเป็นรูปธรรมมากขึน้ 
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• สะเดา
• ปาดังเบ าร์

• แม่สาย
• เชียง อง
• เชียงแสน

แม่สอด 

หนองคาย 

มุกดาหาร 

สระแก้ว 

ตราด 

สงขลา 

อียู 
9% 

อาเซียน 
26% 

จีน 
11% 

ญ่ีปุ่น 
10% 

สหรัฐฯ 
11% 

อื่นๆ 
33% 

การส่งออกของไทยปี 2558 

อัตราการเตบิโตของการส่งออกไทย ม.ค.-ส.ค. 2558 

%YoY 

ทีม่า: กระทรวงพาณิชย์ 

CLMV 
10% 

อาเซียน-5 
16% 
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